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市场涨跌 

市场主要指数涨跌幅 

指数简称 收盘点位 涨跌幅 

上证综指 2885.29 -0.21% 

深证成指 9626.90 -0.22% 

中小板指 6175.57 -0.35% 

创业板指 1679.80 0.30% 

沪深 300 3849.99 -0.70% 

恒生指数 26595.08 1.02% 

标普 500 3110.29 -0.33% 

(数据来源：WIND，截至 2019-11-22) 

上周（11.18-11.22）A股市场微跌，上证综指下跌 0.21%，收报 2885.29 点；深

证成指下跌 0.22%，收报 9647.99 点；中小板指下跌 0.35%，创业板指上涨 0.30%。 

行业及板块涨跌 

 

(数据来源：WIND，截至 2019-11-22) 

行业板块方面，建筑材料、综合、钢铁、有色金属及采掘涨幅居前，非银金融、

食品饮料、医药生物、电子及家用电器跌幅居前。 
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沪深涨跌家数对比 

 

(数据来源：WIND，截至 2019-11-22) 

市场资金 

港股通资金情况 

方向 北向资金（亿元人民币） 南向资金（亿元人民币） 

本周合计 57.47 116.71 

本月合计 285.41 232.97 

本年合计 2468.52 2015.94 
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近 30 日港股通资金流向 

 

(数据来源：WIND，截至 2019-11-22) 

外资情况 

方向 持股市值（亿元） 占总市值 占流通市值 

合计 14,001.87 2.30% 3.11% 

陆股通 12,439.24 2.04% 2.77% 

QFII 1,562.63 0.26% 0.35% 

市场估值水平 
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(数据来源：WIND，截至 2019-11-22)  

成交情况 

近 30 日 A 股成交额及换手率 

 

(数据来源：WIND，截至 2019-11-22) 

 

一周市场观点 

沪深两市日均成交额为 4081.1 亿，沪深两市成交额较前一周上升 5.36%，其中

沪市上升 3.04%，深市上升 6.85%。北上资金流速有所放缓。 

近期国际市场关于贸易谈判的预期出现反复，近期贸易争端再次反复，短期内谈

判进程再遇波折。从 A 股市场来看，三季度以来市场对于贸易争端的长期性已有

充分预期，利好或利空都难以引发风险偏好的大幅变化。因此从近日市场表现来

看，沪深主要指数大多波动温和，更多是受内部因素影响。 
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上周以白马蓝筹为代表的的行业板块出现回调。经过连续上涨，年内累计涨幅较

大的板块可能存在一定调整压力。但是纵向来看，目前市场估值仍处于相对合理

的水平，近期调整更多是受年末机构换仓的影响。 

一周财经事件 

1、OMO 下调 LPR 双降  降息略超市场预期 

央行11月20日发布的两种期限贷款市场报价利率(LPR)均较10月下降5个基点，

其中，1 年期 LPR 最新报价 4.15％，5年期以上 LPR 则降至 4.80％。在本月中期

借贷便利(MLF)和公开市场操作(OMO)利率已先后下调的前提下，此次 1年期 LPR

下调并不出人意料，其更重要意义或在于进一步明确了央行货币政策价格工具的

传导机制。 

2、证监会印发《推动提高上市公司质量行动计划》 

近日证监会印发了《推动提高上市公司质量行动计划》(简称《行动计划》)，力

争通过 3-5 年努力，使上市公司整体面貌有较大改观。11 月 14 日-11 月 15 日，

证监会主席易会满赴浙江进行实地调研和走访，并主持座谈会，听取提高上市公

司质量的意见和建议。 

《行动计划》围绕信息披露、公司治理、科创板注册制、退市常态化等方面，明

确了证监会各部门的职责，这是对提升上市公司的落实，也是对“深改 12 条”

的践行，体现出监管层对于提升上市公司质量的重视。随着提升上市公司质量的

政策的逐步落实，资本市场生态将进一步改善，A股市场投资也将更趋理性。 

3、央行召集六大银行开会：易纲划定四大重点 提高信贷投放能力 

11 月 19 日，央行行长、国务院金融稳定发展委员会办公室主任易纲主持召开金

融机构货币信贷形势分析座谈会，研究当前货币信贷形势，部署下一步货币信贷

工作。这是继去年 11 月以来，央行再度召开货币信贷形势分析座谈会。 



 

 

从会议的主要内容看，央行主要释放了以下几点重要信号：（1）会议肯定今年

金融部门不断加大对实体经济支持力度的同时，也指出经济下行压力持续加大，

局部性社会信用收缩压力依然存在；（2）会议强调金融部门要提高政治站位，

发挥好银行体系为实体经济提供融资的关键作用；（3）易纲对下一步央行工作

“划定”四大重点领域，包括继续强化逆周期调节、用改革的办法优化金融资源

配置、推动金融机构转变贷款定价惯性思维以促进实际贷款利率下行、推进资本

补充工作以提高银行信贷投放能力等。 

4、GDP 上修  政策稳增长的压力或将减弱 

11 月 22 日，国家统计局发布了关于修订 2018 年国内生产总值数据的公告，2018

年国内生产总值为 919281 亿元，比初步核算数增加 18972 亿元，增幅为 2.1%。 

2018 年 GDP 修订值高于初步核算值的主因在于第三产业，由于传统的统计方法

可能低估服务业产值，本次 GDP 的调整可能包含了统计局对上述现象的修正。后

续来看，调整服务业的统计口径将放大第三产业占我国国民经济的比重并拉高

GDP 的同比增速。基于此，政策稳增长的压力或将减弱，强刺激政策的必要性不

高，对基建的刺激可能更为温和。 

 

产品动态与开放期提示 

产品开放期 

每个交易日开放（暂停申购）：东方红启元三年持有混合 A 

每个交易日开放： 

基金：东方红京东大数据混合、东方红新动力混合、东方红优势精选混合、东方

红中国优势混合、东方红领先精选混合、东方红价值精选混合、东方红战略精选

混合、东方红收益增强债券、东方红信用债债券、东方红汇利债券、东方红汇阳



 

 

债券、东方红稳添利纯债、东方红睿满沪港深混合、东方红益鑫纯债债券、东方

红沪港深混合、东方红优享红利混合、东方红货币、东方红中证竞争力指数 

每个交易日开放（暂停大额申购限 1万）： 

基金：东方红睿丰混合 

每个交易日开放（暂停大额申购限 5万）： 

基金：东方红产业升级混合 

每个交易日开放（暂停大额申购限 10 万）： 

基金：东方红睿华沪港深混合 

每个交易日开放（暂停大额申购限 100 万）： 

基金：东方红策略精选混合、东方红稳健精选混合、东方红配置精选混合 

注：产品开放期以管理人公司官网公告为准。 

 

风险提示： 

本材料中包含的内容仅供参考，信息来源于已公开的资料，我们对其准确性及完

整性不作任何保证，也不构成任何对投资人的投资建议或承诺。市场有风险，投

资需谨慎。读者不应单纯依靠本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主作出

投资决策并自行承担投资风险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈述，前

瞻性陈述具有一定不确定性。 


